COMENTARIOS

Los Indicadores Trimestrales de Personal Empleado, Remuneraciones Pagadas e Ingresos
Totales, para el 2008, comparados con su similar del afio anterior, concluyeron con resultados positivos
en las actividades investigadas, salvo el personal empleado del sector servicios. El personal empleado
del comercio al por menor, al igual que los ingresos del sector comercio al por mayor, bajaron para el
cuarto trimestre de 2008 respecto al 2007.

Los Indicadores Trimestrales de Personal Empleado, Remuneraciones Pagadas e Ingresos
Totales, para el primer semestre de 2009, comparados con el mismo periodo del afio anterior,
concluyeron con tendencias positivas en la mayoria de las variables investigadas, salvo los ingresos del
Comercio al por Mayor, Comercio al por Menor y Hoteles y Restaurantes, que presentaron disminuciones
en este periodo.

INDUSTRIA MANUFACTURERA
Afos: 2007-08

Los Ingresos Totales de la produccién manufacturera en la Republica finalizaron en los doce
meses del 2008, con una tasa de crecimiento de 18.9 por ciento con respecto a similar periodo de 2007;
los distritos de Panam& y San Miguelito mostraron una variacién positiva de 21.0 por ciento, al igual que
el Resto de la Republica con 13.4 por ciento. Por su parte, el cuarto trimestre continué su crecimiento en
14.9 por ciento en la Republica, donde las actividades méas destacadas fueron: la produccién de carne y
productos cérnicos, la fabricacion de lacteos, helados, malteadas y maltas, asi como la fabricacién de
cemento, cal y yeso, y ventanas de aluminio, destinados al sector construccion. El Personal Empleado
crecié en 1.7 por ciento y las Remuneraciones Pagadas en 8.1 por ciento, en la Republica. En los
distritos de Panama y San Miguelito aumentaron en 2.0 por ciento y 6.3 por ciento, respectivamente.

Primer Semestre de 2008-09

Los Ingresos Totales de la actividad manufacturera en la Republica finalizaron con una tasa de
crecimiento de 3.2 por ciento para el primer semestre de 2009. En conjunto, los distritos de Panama y
San Miguelito presentaron un buen desempefio, al registrar una variacion positiva de 3.2 por ciento, al
igual que el Resto de la Republica que aumenté en 3.5 por ciento.

Por su parte, el Personal Empleado aumentd en 1.2 por ciento y las Remuneraciones Pagadas
crecieron 3.7 por ciento, en la Republica.

COMERCIO AL POR MAYOR
Afos: 2007-08

Durante el periodo de enero a diciembre de 2008, el Comercio al por Mayor registré un alza en
sus ingresos totales de 22.5 por ciento con respecto a igual periodo del afio anterior, destacandose el
Resto de la Republica con 39.6 por ciento.

Las Remuneraciones Pagadas aumentaron en 11.6 por ciento en la Republica, con relacién a
igual periodo del afio anterior y la variable Personal Empleado, para el afio mostré una variacion positiva
de 6.8 por ciento.



Primer Semestre 2008-09

El Comercio al por Mayor registré una caida en sus ingresos totales de 24.2 por ciento respecto
a igual periodo de 2008, debido en gran parte a la disminucion de los precios del petrdleo a nivel
internacional, que influyé en el valor de las ventas de combustible sélido, liquido y gaseoso y de
productos conexos. Los distritos de Panamda y San Miguelito presentaron una disminucion de 21.8 por
ciento, respecto al mismo periodo del afio.

Las Remuneraciones Pagadas por esta actividad aumentaron en 10.4 por ciento en la Republica,
por un buen desempefio de las empresas dedicadas a la venta al por mayor de alimentos, bebidas y
tabaco para el consumidor y por el pago de indemnizaciones a empleados. Por su parte, el Personal
Empleado mostré una variacién positiva de 4.5 por ciento.

COMERCIO AL POR MENOR
Afios: 2007-08

El Ingreso Total del comercio minorista en la Republica, mostrd durante los doce meses de 2008,
un aumento por el orden de 20.2 por ciento, comparado con igual periodo de 2007. Esto se da como
resultado de un incremento en las ventas de productos en almacenes no especializados, ventas al por
menor de vehiculos automotores y de combustible para automotores.

Las Remuneraciones Pagadas crecieron en 17.7 por ciento, principalmente en las empresas
dedicadas a la venta al por menor de aparatos eléctricos, articulos y equipo de uso doméstico,
almacenes por departamento, supermercados y de vehiculos automotores. De igual manera, el Personal
Empleado registré una tasa de crecimiento de 6.0 por ciento en el periodo de enero a diciembre, con
relacion a 2007.

Primer Semestre 2008-09

El ingreso total del comercio minorista en la Republica disminuyé en 0.5 por ciento, como
resultado de una disminucibn en las ventas de productos en almacenes no especializados,
principalmente de bebidas y alimentos y de ventas de productos textiles (prendas de vestir y calzados).
La baja en los distritos de Panama y San Miguelito se da para este periodo en 0.5 por ciento.

Las Remuneraciones Pagadas del sector crecieron en 3.0 por ciento en los primeros seis meses
del afio. El Personal Empleado registré un leve aumento de 0.7 por ciento.

HOTELES Y RESTAURANTES
Afos: 2007-08

Los Hoteles y Restaurantes, durante el 2008, aumentaron sus ingresos en 20.2 por ciento, con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Igualmente, los distritos de Panama y San Miguelito
aumentaron sus entradas en 20.9 por ciento, mientras que el Resto de la Republica crecié 16.3 por
ciento.

Por su parte, el Personal Empleado crecié en 8.2 por ciento, por un incremento en la fuerza
laboral, tanto en hoteles de playa como en restaurantes de comida rapida, ademas de la realizacién de
actividades como Expo habitat, Expo hogar y eventos con artistas internacionales, entre otros. Las
Remuneraciones Pagadas en la Republica aumentaron en 21.1 por ciento, como consecuencia de la
apertura de restaurantes, bares y cantinas en los distritos de Panama y San Miguelito, asi como el auge
de las actividades turisticas en el pais. Los distritos mencionados finalizaron el periodo de estudio con un
alza de 22.5 por ciento.



Primer Semestre 2008-09

En los Hoteles y Restaurantes decrecieron los ingresos en 1.6 por ciento principalmente por una
disminucién en los distritos de Panama y San Miguelito de 2.3 por ciento.

Las Remuneraciones Pagadas aumentaron 5.8 por ciento como consecuencia de la apertura de
restaurantes, bares y cantinas en los distritos de Panama y San Miguelito, que finalizaron el periodo de
estudio con un alza de 7.1 por ciento. A su vez, el Personal Empleado crecié en 0.4 por ciento, respecto
al mismo periodo del 2008.

SERVICIOS
Anos: 2007-08

Las actividades de Servicios, para el periodo de enero a diciembre de 2008, mostraron un
cambio favorable en sus Ingresos Totales de 6.9 por ciento, comparado con el mismo periodo de 2007,
motivado por un mayor dinamismo en actividades de esparcimiento (parques, galleras y discotecas
moviles), publicidad, actividades juridicas y actividades de investigacién y seguridad.

Por su parte, las Remuneraciones Pagadas mantuvieron un crecimiento de 5.8 por ciento,
respecto al 2007; sin embargo, el Personal Empleado mostré una tasa desfavorable para el periodo en
estudio, con una disminucién de 2.6 por ciento, debido a la reducciéon de personal reportado en las
actividades de asesoramiento empresarial y de investigacion y seguridad.

Primer Semestre 2008-09

Las actividades de Servicios mostraron un leve aumento en sus Ingresos Totales de 3.0 por
ciento, motivado por las actividades de esparcimiento (parques, galleras y discotecas moviles),
actividades inmobiliarias y actividades juridicas.

Las Remuneraciones Pagadas mantuvieron un comportamiento favorable de 8.9 por ciento por
cancelaciones de primas de antigiedad y de indemnizaciones y el Personal Empleado mostré un
incremento de 3.5 por ciento, comparados con igual periodo de 2008.



